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Ïðåäñòàâëåíî ñòàí ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ Êèòàþ òà äîñë³äæåíî îñíîâí³ íàïðÿìè 
òà ðåçóëüòàòè ¿¿ ðåôîðìóâàííÿ ³ ðîçâèòêó. Ðîçêðèâàºòüñÿ ðîëü ô³íàíñîâî¿ ãà-
ëóç³ ó ïîäîëàíí³ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè ³ ï³äêðåñëþºòüñÿ, ùî îñíîâíèì çà-
âäàííÿì ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ º îáñëóãîâóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè òà 
çàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â. Äîâåäåíî âàæëèâ³ñòü ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó çà ô³íàí-
ñîâèìè óñòàíîâàìè äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ òà âèçíà-
÷åí³ îñíîâí³ ³íñòðóìåíòè òàêîãî íàãëÿäó. Ïðåäñòàâëåíî ìåõàí³çì çàõèñòó ñïî-
æèâà÷³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Îñîáëèâó óâàãó ïðèä³ëåíî ôîðìóëþâàííþ óðîê³â ç 
êèòàéñüêîãî äîñâ³äó äëÿ ðîçâèòêó òà çì³öíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ Óêðà¿íè. Çî-
êðåìà äîâåäåíî íåîáõ³äí³ñòü çàïðîâàäæåííÿ ïðóäåíö³íîãî íàãëÿäó â Óêðà¿í³. 
Àâòîð ñòâåðäæóº, ùî ô³íàíñîâà ãàëóçü Óêðà¿íè ìàº áóòè ïðåäñòàâëåíà ð³çíèìè 
óñòàíîâàìè, âêëþ÷àþ÷è íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâà ãàëóçü, ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä, ô³íàíñîâèé ðè-
íîê, ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, ³íôðàñòðóêòóðà ô³íàíñîâîãî ðèíêó, çàõèñò ïðàâ ñïî-
æèâà÷³â.

Â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ³ çðîñòàííÿ ðîë³ ô³-
íàíñ³â ó ñâ³òîâ³é òà íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³êàõ âàæëèâîãî çíà÷åííÿ íàáó-
âàº ñòàí òà åôåêòèâí³ñòü ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ îêðåìî¿ êðà¿íè. Ñàìå ô³íàíñî-
âà ãàëóçü ïåðøîþ ðåàãóº íà ãëîáàëüí³ çì³íè òà ñó÷àñí³ âèêëèêè ñâ³òîâî¿ 
åêîíîì³êè. Ó ñâîþ ÷åðãó, ³ííîâàö³¿, ùî â³äáóâàþòüñÿ â ô³íàíñîâ³é ãàëóç³, 
òàêîæ âïëèâàþòü íà òðàíñôîðìàö³éí³ ïðîöåñè ó ñâ³ò³. Ïðîöåñè ó ô³íàí-
ñîâ³é ãàëóç³ îêðåìî¿ êðà¿íè òà ñâ³ò³ â ö³ëîìó ïîòðåáóþòü ïîñò³éíîãî äî-
ñë³äæåííÿ é àíàë³çó. 

Ïèòàííÿ ðîçâèòêó ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ñåðåäîâèùà, ñòàí ô³íàíñî-
âèõ ãàëóçåé êðà¿í ñâ³òó òà ¿õ âïëèâ íà ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³ê ïåðåáó-
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âàº ó öåíòð³ óâàãè íàóêîâö³â òà åêîíîì³ñò³â, ñåðåä ÿêèõ Á. Áåðíàíêå, 
À. Øòàéíáàõ òà Ð. Øòîëüõîâ, Ä. Øåôåð, Ì. Âóäîðô, Ô. Ôóêóÿìà òà 
Ñ. Êîëáè, Ì. Áàðíüºð1 òà ³í. Ñåðåä â³ò÷èçíÿíèõ ó÷åíèõ ñë³ä íàçâàòè 
Ò. Áîãäàí, ². Áóðàêîâñüêîãî òà Î. Ïëîòí³êîâà, Â. Êîçþêà, Â. Ëóê’ÿíîâà2 
òà ³í. Îñîáëèâó óâàãó â÷åí³ ñâ³òó ïðèä³ëÿþòü äîñë³äæåííþ äîñâ³äó Êèòàþ 
â ðåôîðìóâàííþ ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ ö³º¿ êðà¿íè ó ïðîöåñ³ ðèíêîâî¿ òðàíñ-
ôîðìàö³¿ åêîíîì³êè ö³º¿ êðà¿íè.

Ìåòîþ ïðîïîíîâàíî¿ ñòàòò³ º àíàë³ç ñòàíó ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ Êèòàþ, à 
òàêîæ äîñë³äæåííÿ îñíîâíèõ íàïðÿì³â ¿¿ ðîçâèòêó òà ðåôîðìóâàííÿ; âè-
ñâ³òëåííÿ âàæëèâîñò³ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèìè óñòàíîâà-
ìè; âèîêðåìëåííÿ îñíîâíèõ óðîê³â äëÿ Óêðà¿íè ç äîñâ³äó Êèòàþ ó ðåôîð-
ìóâàíí³ ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ êðà¿íè. 

Óïðîäîâæ á³ëüø í³æ 30 ðîê³â òðèâàº ðåôîðìà ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ â Êè-
òà¿. Çà öåé ÷àñ â êðà¿í³ áóëà ñòâîðåíà äîñòàòíüî ðîçâèíóòà ô³íàíñîâà ãà-
ëóçü, ÿêà êîíêóðóº íà ð³âíèõ ç ô³íàíñîâèìè ãàëóçÿìè ïðîâ³äíèõ êðà¿í 
ñâ³òó. ßêùî íà ïåðøîìó åòàï³ ðåôîðìà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè íå ìàëà êîìï-
ëåêñíîãî õàðàêòåðó, òî ïî÷èíàþ÷è ç 11-ãî 5-ð³÷íîãî ïëàíó ñîö³àëüíî-åêî-
íîì³÷íîãî ðîçâèòêó ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ çä³éñíþºòüñÿ êîìï-
ëåêñíî. Äî ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ â Êèòà¿ â³äíåñåí³ âñ³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, ÿê³ 
íàäàþòü ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè. Ó ðàìêàõ 11-ãî 5-ð³÷íîãî ïëàíó âïåðøå áóëî 
ðîçðîáëåíî 5-ð³÷íèé ïëàí ðîçâèòêó òà ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³. 
Íà äóìêó êèòàéñüêèõ ôàõ³âö³â, âêëþ÷åííÿ îêðåìîãî ïëàíó ðîçâèòêó òà 
ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ äî íàö³îíàëüíîãî 5-ð³÷íîãî ïëàíó ñîö³-
àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó º äîö³ëüíèì, îñê³ëüêè öå äîçâîëÿº ðîçðî-
áèòè ö³ë³ñíèé ï³äõ³ä äî ðåôîðìóâàííÿ òà ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³. 
Òàêà ïðàêòèêà äàº çìîãó ñôîðìóâàòè ºäèíèé ï³äõ³ä äî ðîçâèòêó ô³íàíñî-
âî¿ ãàëóç³ ç âèä³ëåííÿì ðîë³ òà ì³ñöÿ ñïåö³àë³çîâàíèõ ô³íàíñîâèõ óñòà-
íîâ ó ñòðóêòóð³ åêîíîì³êè êðà¿íè, à òàêîæ çàáåçïå÷óº ãàðìîí³éíèé ðîç-
âèòîê ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ â ö³ëîìó. 

Ïðîòÿãîì 11-¿ ï’ÿòèð³÷êè ô³íàíñîâà ãàëóçü ÊÍÐ âèñòîÿëà â óìîâàõ 
ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè òà çàñâ³ä÷èëà â³ä÷óòíå ïîñèëåííÿ çàãàëüíî¿ 
êîíêóðåíòîcïðîìîæíîñò³ òà ñò³éêîñò³ äî ðèçèê³â. Ðåôîðìóâàííÿ ô³íàí-
ñîâî¿ ãàëóç³ çä³éñíþâàëîñü ó íàïðÿì³ êîìåðö³àë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ óñòà-
íîâ, ë³áåðàë³çàö³¿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà â³äêðèòîñò³ äëÿ çîâí³øí³õ ³íâåñ-

1 Bernanke B. Dodd-Frank implementation: Monitoring systemic risk and promoting financial 
stability [El. resource] / B. Bernanke. — URL: http://www.federalreserve.gov/newsevents/testimo-
ny/bernanke20110512f/htm; Bernanke B. Implementing a macroprudential approach to supervision 
and regulation [El. resource] / B. Bernanke. — URL: http://www.federalreserve.gov/newsevents/
speech/bernanke20110512f/htm; Barnier M. Des systèms de garantie pour consommateurs, inves-
tisseurs et assurés. [El. resource] / B. Bernanke. — URL: http://ec.europa.eu/commission_2010-2014/
barnier/speeches/20100712_fr.pdf; Steibach A. Designing a European Restructuring Mechanism 
without Taxpayers’ Money / A. Steibach, R. Stollhoff // Intereconomics. — 2013. — Vol. 48, ¹ 3. — 
P. 167—173; Schafer D. Financial Transaction Tax Contributes to More Sustainability in Financial 
Markets / D. Schafer // Intereconomics. — 2012. — Vol. 47, ¹ 2. — P. 76—83; Woodfrod M. Finan-
cial intermediation and macroeconomic analysis / M. Woodfrod // J. of Econ. Perspectives. — Prince-
ton, 2010. — Vol. 24, ¹ 4. — P. 21—44; Fukuyama F. Les économists et la débâcle financiére / F. 
Fukuyama, S. Colby // Commentaire. — 2010. — ¹ 129. — P. 5—12.

2 Áîãäàí Ò.Ï. Òðàíñôîðìàö³ÿ íàö³îíàëüíî¿ ñèñòåìè êîíòðîëþ ðóõó êàï³òàë³â â óìîâà ðå-
ôîðìóâàííÿ ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ àðõ³òåêòóðè / Ò.Ï. Áîãäàí // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2013. 
— ¹ 7. — Ñ. 18—32; Áóðàêîâñüêèé ².Â. Ãëîáàëüíà ô³íàíñîâà êðèçà: óðîêè äëÿ ñâ³òó òà Óêðà¿íè 
/ ².Â. Áóðàêîâñüêèé, Î.Â. Ïëîòí³êîâ. — Õ. : Ôîë³î, 2009. — C. 26—29; Áóðàêîâñüêèé ².Â. Ìèðî-
âàÿ ýêîíîìèêà: ãëîáàëüíûé ôèíàíñîâûé êðèçèñ / Áóðàêîâñüêèé ².Â., Ïëîòí³êîâ Î.Â. — Õ. : Ôî-
ë³î, 2010. — C. 160—164; Êîçþê Â.Â. Ìîíåòàðí³ çàñàäè ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ / 
Â.Â.Êîçþê. — Òåðíîï³ëü : ÒÍÅÓ : Åêîíîì³÷íà äóìêà, 2009. — Ñ. 211—229; Ëóê’ÿíîâ Â.Ñ. Ñåíåð-
ãåòè÷íà ïàðàäèãìà ðîçâèòêó ô³íàíñîâèõ ðèíê³â òà ô³íàíñîâèõ åêîíîì³ê / Â.Ñ. Ëóê’ÿíîâ // 
Àêòóàëüí³ ïðîáëåìè åêîíîì³êè. — 2011. — ¹ 1. — C. 77—85.
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òîð³â. Öå âïëèíóëî íà ôîðìóâàííÿ á³ëüø äîñêîíàëî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ãà-
ëóç³ òà ñïðèÿëî ïîë³ïøåííþ ÿêîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Ô³íàíñîâà ãàëóçü 
ïî÷àëà â³ä³ãðàâàòè êëþ÷îâó ðîëü ó áîðîòüá³ ç óïëèâîì ñâ³òîâî¿ ô³íàíñî-
âî¿ êðèçè òà ï³äòðèìö³ ñòàëîãî ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Îñíîâó 
ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ Êèòàþ ñêëàäàº áàíê³âñüêèé ñåêòîð.

Ñòàíîì íà ê³íåöü 2011 ð. áàíê³âñüêèé ñåêòîð ìàâ òàê³ ñïîêàçíèêè 
(òàáë. 1). 

Òàáëèöÿ 1. Ñòàí áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Êèòàþ íà 2011 ð³ê*

 Òèï óñòàíîâè
Ê³ëüê³ñòü 

ïðàö³âíèê³â óñòàíîâ

Âåëèê³ êîìåðö³éí³ áàíêè 1 626 223 5

Ñïåö³àë³çîâàí³ áàíêè òà Áàíê ðîçâèòêó Êèòàþ 61 015 3

Àêö³îíåðí³ êîìåðö³éí³ áàíêè 278 053 12

Ì³ñüê³ êîìåðö³éí³ áàíêè 223 238 144

Ñ³ëüñüê³ êðåäèòí³ êîîïåðàòèâè 533 999 2 265

Ñ³ëüñüê³ êîìåðö³éí³ áàíêè 155 476 212

Ñ³ëüñüê³ êîîïåðàòèâí³ áàíêè 70 115 190

Ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿ êîðïîðàòèâíèõ ãðóï 7 018 127

Òðàñòîâ³ êîìïàí³¿ 8 944 66

Êîìïàí³¿ ç ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó 1 483 18

Êîìïàí³¿ àâòîô³íàíñóâííÿ 3 381 14

Ô³ðìè ç ãðîøîâîãî áðîêåðèäæó 313 4

Êîìïàí³¿ ñïîæèâ÷îãî ô³íàíñóâàííÿ 417 4

Ì³ñüê³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè íîâîãî òèïó òà ïîøòîâî-
îùàäíèé áàíê

177 856 692

Êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ áàíê³âñüêèìè àêòèâàìè 8 113 4

²íîçåìí³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè 42 269 40

Ðàçîì 3 197 913 3 800

* Äæåðåëî:  China Banking Regulatory Commission : Annual Report, 2011 [El. resource]. — 
URL: http://www.cbrc.gov.cn/EngdocView.do?docID=805C6AE48D1347E9885820E075EB277.

Ìîæíà ñôîðìóëþâàòè òàê³ ðåçóëüòàòè ðåàë³çàö³¿ ïåðøîãî 5-ð³÷íîãî 
ïëàíó ðîçâèòêó òà ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³.

1. Çíà÷íå ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ çàãàëüíî¿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ô³-
íàíñîâèõ óñòàíîâ.

Ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè ïðîäåìîíñòðóâàëè øâèäêå çðîñòàííÿ îáñÿãó àê-
òèâ³â òà çäàòíîñò³ ïðîòèñòîÿòè ðèçèêàì. Íà ê³íåöü 2010 ð. çàãàëüíà âàð-
ò³ñòü àêòèâ³â ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, áàíê³âñüêî¿ ãàëóç³, à òàêîæ ãàëóç³ ö³í-
íèõ ïàïåð³â òà ñòðàõóâàííÿ äîñÿãëà 101,36 òðëí RMB (æåíüì³íüá³), çà-
ñâ³ä÷èâøè çðîñòàííÿ íà 158 % ïîð³âíÿíî ç 2005 ð. Ïðè öüîìó îáñÿã àêòè-
â³â áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ ñòàíîâèâ 94,26 òðëí RMB, ç³ çðîñòàííÿì íà 
152 % ïîð³âíÿíî ç 2005 ð. (â ñåðåäíüîìó ùîð³÷íî 12,2 %). Êîåô³ö³ºíò çà-
áåçïå÷åííÿ êîìåðö³éíèõ áàíê³â, ÿêèé âèçíà÷àº çàáåçïå÷åí³ñòü êîøòàìè 
â³ä âòðàò ÷åðåç íåïðàöþþ÷³ êðåäèòè (non-performing loans), ñòàíîâèòü 
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217,7 %, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî â³ä÷óòíå ïîñèëåííÿ çàãàëüíî¿ ïîòóæíîñò³. Âàð-
ò³ñòü àêòèâ³â óñòàíîâ, ùî ïðàöþþòü ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, ñòàíîâèëà 
2,05 òðëí RMB, ùî íà 583 % á³ëüøå ïîð³âíÿíî ç 2005 ð. Âàæëèâèì ïî-
êàçíèêîì “çäîðîâîãî” ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè º òå, ùî çà ïåð³îä ç 
2005 ïî 2010 ð. çðîñòàííÿ îáñÿãó âëàñíîãî êàï³òàëó (ó 2,6 ðàçó) âèïåðå-
äæàëî çðîñòàííÿ îáñÿãó àêòèâ³â òà ïàñèâ³â, à îáñÿãó àêòèâ³â, ó ñâîþ ÷åð-
ãó, âèïåðåäæàëî îáñÿã ïàñèâ³â ó 2,2 ðàçó. Çà â³äïîâ³äíèé ïåð³îä îáñÿã àê-
òèâ³â çð³ñ íà 217 %, à ïàñèâ³â, â³äïîâ³äíî, íà 215 %. 

Ñòðàõîâà ãàëóçü çàñâ³ä÷èëà 230-â³äñîòêîâå çðîñòàííÿ âàðòîñò³ àêòè-
â³â ç 2005 ð. ³ äîñÿãëà ð³âíÿ 5,05 òðëí RMB3.

2. Ïîñèëåííÿ ô³íàíñîâîãî ìàêðîðåãóëþâàííÿ, êîíòðîëþ òà ô³íàíñî-
âîãî íàãëÿäó.

Íà îñíîâ³ äîì³íóþ÷èõ åêîíîì³÷íèõ òà ô³íàíñîâèõ îïåðàö³éíèõ óìîâ 
áóëè çä³éñíåí³ â³äïîâ³äí³ êîðåãóâàííÿ ó ìîíåòàðí³é ïîë³òèö³. Áàíê³â-
ñüêà ãàëóçü ïðîäåìîíñòðóâàëà íåáà÷åíå çì³öíåííÿ íàãëÿäîâèõ òà ðåãóëÿ-
òîðí³ ìîæëèâîñòåé, ãàëóçü ö³ííèõ ïàïåð³â òà ô’þ÷åðñ³â âèéøëà ³ç ïîñè-
ëåíèì ðåãóëÿòîðíèì ðåæèìîì, ñòðàõîâà ãàëóçü îçáðî¿ëàñü ìîäåðí³çîâà-
íîþ ðåãóëÿòîðíîþ ñòðóêòóðîþ. Áóëî çàïðîâàäæåíî ìåõàí³çì çàïîá³ãàííÿ 
ñèñòåìíèì ô³íàíñîâèì ðèçèêàì. Ñóòòºâ³ çðóøåííÿ ñïîñòåð³ãàëèñÿ ó ðîç-
âèòêó ñèñòåìè îö³íêè äèíàì³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ òà âïðîâàäæåí-
íÿ ìåðåæ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè. 

3. Àêòèâ³çàö³ÿ ðîë³ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â.
Àêòèâíî ðîçâèâàâñÿ ðèíîê îáë³ãàö³é ³ äîñÿã ð³âíÿ 9,7 òðëí RMB, 

âêëþ÷àþ÷è îáë³ãàö³¿ öåíòðàëüíîãî áàíêó, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî çðîñòàííÿ íà 
120,5 % ïîð³âíÿíî ç 2005 ð. Áóëî âïðîâàäæåíî ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè 
äëÿ íåô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, âêëþ÷àþ÷è êîðîòêîñòðîêîâ³ òà ñåðåäíüîñòðî-
êîâ³ âåêñåëÿ, òà îáë³ãàö³¿ ìàëèõ òà ñåðåäí³õ ï³äïðèºìñòâ (ÌÑÏ). Øâèäêî 
ðîçâèâàëèñü ðèíîê ãðîøåé, âàëþòíèé òà çîëîòà. Ïðè öüîìó àêòèâíî çà-
ñòîñîâóâàëèñÿ ô³íàíñîâ³ ³ííîâàö³¿. Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â çíà÷íî ðîçøè-
ðèâñÿ. Íà ê³íåöü 2010 ð. çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü êîìïàí³é, ùî ïåðåáóâàëè â 
ë³ñòèíãó Øàíõàéñüêî¿ òà Øåíü÷æåíüñüêî¿ ôîíäîâèõ á³ðæ, ñòàíîâèëà 
2063 ³ç çàãàëüíî¿ êàï³òàë³çàö³ºþ 25,54 òðëí RMB, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî çðîñ-
òàííÿ íà 50 òà 719 % â³äïîâ³äíî ïîð³âíÿíî ç 2005 ð. Ôîíäîâ³ á³ðæ³ íàáó-
ëè á³ëüøî¿ âàãè. Ôîíäîâ³ á³ðæ³ äëÿ ÌÑÏ çì³öíèëèñÿ. Óñï³øíî ðîçïî÷àëà 
ðîáîòó á³ðæà äëÿ íîâîñòâîðåíèõ ï³äïðèºìñòâ. Ïîñòóïîâî ðîçâèâàâñÿ ïî-
çàá³ðæîâèé ðèíîê. Ñïîñòåð³ãàëîñÿ ñòàá³ëüíå çðîñòàííÿ ô’þ÷åðñíîãî ðèí-
êó. Áóëî çàïðîâàäæåíî 13 ô’þ÷åðñíèõ ïðîäóêò³â, ÿê³ áóëè âêëþ÷åí³ äî 
ë³ñòèíãó ôîíäîâèõ á³ðæ ðàçîì ç ³íäåêñíèì ô’þ÷åðñîì. Îáñÿã òîðã³â òî-
âàðíèìè ô’þ÷åðñàìè áóâ íàéá³ëüøèì ó ñâ³ò³. Øâèäêèìè òåìïàìè ðîçâè-
âàâñÿ ñòðàõîâèé ðèíîê. Îáñÿã ñòðàõîâèõ ïðåì³é ó 2010 ð. ñòàíîâèâ 
1,45 òðëí RMB, ùî íà 170 % á³ëüøå ïîð³âíÿíî ç 2005 ð.4

4. Ïðîðèâ ô³íàíñîâî¿ ðåôîðìè.
Âåëèê³ äåðæàâí³ êîìåðö³éí³ áàíêè çàê³í÷èëè ïðîöåñ êîðïîðàòèçàö³¿ 

òà ïðîéøëè ë³ñòèíã íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ. Ìàë³ òà ñåðåäí³ êîìåðö³éí³ áàí-
êè òàêîæ ïîãëèáèëè ðåôîðìóâàííÿ, òîä³ ÿê êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ ô³-
íàíñîâèìè àêòèâàìè äîñÿãëè ñòàá³ëüíîãî ïðîãðåñó. Ùî ñòîñóºòüñÿ ñ³ëü-

3 The 12th Five-year plan for the Development and Reform of the Financial Industry / China 
Securities Regulatory Commission [El. resource]. — Ð. 7. — URL: http://www.csrc.gov.cn/pub/csrc_
en/newsfacts/release/201210/W020121010631355001488.pdf.

4 Ibid. — P. 8.
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ñüêèõ êðåäèòíèõ êîîïåðàòèâ³â, òî â öüîìó íàïðÿì³ áóëî äîñÿãíóòî ïðî-
ðèâó â ðåôîðìóâàíí³ ñèñòåìè ïðàâ âëàñíîñò³, à òàêîæ ïðîãðåñó â ðîçâè-
òêó ³ííîâàö³éíèõ ñ³ëüñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Ô³íàíñîâà ãàëóçü ñòàëà 
â³ä³ãðàâàòè á³ëüø âàæëèâó ðîëü ó ï³äòðèìö³ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà, 
ñ³ëüñüêî¿ ì³ñöåâîñò³ òà ôåðìåðñüêèõ ãîñïîäàðñòâ. 

Ñòàá³ëüíèé ïðîãðåñ äåìîíñòðóâàëî ðåôîðìóâàííÿ âèçíà÷åííÿ ïðî-
öåíòíî¿ ñòàâêè ó íàïðÿì³ ïîäàëüøî¿ ë³áåðàë³çàö³¿. Ïðîòÿãîì òðèâàëîãî 
÷àñó êåð³âíèöòâî êîíòðîëþâàëî ð³âåíü ïðîöåíòíèõ ñòàâîê äëÿ äåïîçèò³â 
òà êðåäèò³â. Íàðîäíèé áàíê Êèòàþ âñòàíîâëþâàâ íàéâèùèé ð³âåíü äëÿ 
äåïîçèòíî¿ ñòàâêè òà íàéíèæ÷èé ð³âåíü äëÿ êðåäèòíî¿ ñòàâêè. Áàíêè ìî-
ãëè çä³éñíþâàòè äåïîçèòíî-êðåäèòí³ îïåðàö³¿ ò³ëüêè ó âèçíà÷åíîìó êî-
ðèäîð³ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê. Òàêà ïðàêòèêà óáåçïå÷èëà ô³íàíñîâ³ óñòàíî-
âè, ïåðø çà âñå áàíêè, â³ä íåäîáðîñîâ³ñíî¿ êîíêóðåíö³¿ òà øàõðàéñòâà. ²ç 
ðîçâèòêîì áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà çì³öíåííÿì ô³íàíñîâîãî ñòàíó áàíê³â-
ñüêèõ óñòàíîâ ó êðà¿í³ ïîñòóïîâî ïî÷àëè çàïðîâàäæóâàòè ðèíêîâ³ ìåõà-
í³çìè âèçíà÷åííÿ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê. Ó Øàíõà¿ ðîçïî÷àâñÿ ïðîåêò ç âè-
çíà÷åííÿ ì³æáàíê³âñüêî¿ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè, òàê çâàíî¿ Øàíõàéñüêî¿ 
ì³æáàíê³âñüêî¿ ïðîöåíòíî¿ (Shanghai interbank offered rate — SHIBOR). 
Ç ÷àñîì áóëî ïîñèëåíî ðîëü SHIBOR ÿê ìåõàí³çìó ðèíêîâîãî âèçíà÷åííÿ 
ö³íè ïîçè÷êîâî¿ ñòàâêè. Ìåõàí³çì ôîðìóâàííÿ îáì³ííîãî êóðñó çàçíàâ 
çì³í ó íàïðÿì³ ïîñèëåííÿ ãíó÷êîñò³ êóðñó çàëåæíî â³ä ïîïèòó òà ïðîïî-
çèö³¿ íà ðèíêó.

Â³äáóëîñÿ ïîãëèáëåííÿ â³äêðèòîñò³ òà àêòèâ³çàö³ÿ ì³æíàðîäíî¿ 
ñï³âïðàö³. Ïîë³òèêà â³äêðèòîñò³ ô³íàíñîâî¿ ³íäóñòð³¿ ðåàë³çîâóâàëàñü 
øëÿõîì çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ç óðàõóâàííÿì íàö³î-
íàëüíèõ îñîáëèâîñòåé. Â³äêðèâàþ÷è ô³ë³¿ çà êîðäîíîì, ïðîâîäÿ÷è ïî-
ãëèíàííÿ ÷è çëèòòÿ, ì³ñöåâ³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè ïîñòóïîâî ðîçøèðèëè 
ñâîþ ïðèñóòí³ñòü íà ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ. Àäì³í³ñòðàö³ÿ ç âàëþòíîãî 
êîíòðîëþ çàîõî÷óâàëà ì³æíàðîäíó ä³ÿëüí³ñòü áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, 
âïðîâàäæóþ÷è çàõîäè, ñïðÿìîâàí³ íà ñòèìóëþâàííÿ ïðèêîðäîííî¿ òîð-
ã³âë³ òà ³íâåñòèö³é. Áóëî çàïðîâàäæåíî çì³íè ó ïðàêòèêó ðîçðàõóíê³â â 
³íîçåìí³é âàëþò³ çà ³ìïîðòíèìè êîíòðàêòàìè. Çîêðåìà, áóëà ñêàñîâàíà 
ïðàêòèêà óêëàäåííÿ óãîä ó âèçíà÷åí³é âàëþò³, ó÷àñíèêàì ì³ñöåâîãî ðèí-
êó áóëî äîçâîëåíî îòðèìóâàòè âàëþòí³ íàäõîäæåííÿ íà ïîòî÷íèé ðàõó-
íîê. Ïðîãðàìà êîíâåðòóâàííÿ RMB çà îïåðàö³ÿìè ðàõóíêó êàï³òàë³â äî-
ñÿãëà ïåâíîãî ïðîãðåñó. Ïîñòóïîâî áóëî âïðîâàäæåíî ñòàòóñ QDII (Quali-
fied Domestic Institutional Investor) òà QFII (Qualified Foreign Institutional 
Investor). Áóëè çàïóùåí³ ï³ëîòí³ ïðîåêòè ç óêëàäàííÿì òðàíñêîðäîííèõ 
êîíòðàêò³â ó RMB òà äâîñòîðîíí³õ âàëþòíèõ ñâîï-óãîä. Êèòàé ïî÷àâ áðà-
òè àêòèâí³øó ó÷àñòü ó ðîçðîáö³ òà ïåðåãëÿä³ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ 
ñòàíäàðò³â òà ðåãëàìåíòàö³é, ïðîñóâàþ÷è ðåãóëÿòèâíó ðåôîðìó ì³æíà-
ðîäíèõ ô³íàíñ³â òà ïîñèëþþ÷è òàêèì ÷èíîì ñâîþ ðîëü ó âèð³øåíí³ ãëî-
áàëüíèõ ïðîáëåì. 

Ñôîðìóâàëàñÿ ïðàâîâà ñèñòåìà òà ³íôðàñòðóêòóðà ô³íàíñîâî¿ 
ãàëóç³. Ñòâîðåííÿ ïðàâîâî¿ ñèñòåìè òà ïðàâîâå çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíó-
âàííÿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ â³äáóâàëèñÿ â Êèòà¿ ïîñòóïîâî. Ô³íàíñîâ³ ïðî-
äóêòè òà ïîñëóãè ñòàëè á³ëüø äèâåðñèô³êîâàíèìè. Áóëî ðîçïî÷àòî ïðàê-
òèêó ðîçñë³äóâàíü êðåäèòíèõ ñïðàâ, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç íåïîâåðíåííÿì êðå-
äèòíèõ êîøò³â, çàïî÷àòêîâàíî ñèñòåìó âåäåííÿ êðåäèòíèõ ³ñòîð³é. Òà-
êîæ áóëî ïîñèëåíî êîíòðîëü çà ñèñòåìîþ åì³ñ³¿ ãðîøåé òà äîñÿãíóòî ïðî-
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ãðåñó â óïðàâë³íí³ êàçíà÷åéñòâîì. Ô³íàíñîâà ãàëóçü â³äçíà÷èëàñü òàêîæ 
àêòèâíèì ðîçâèòêîì ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é. Áóëè âäîñêîíàëåí³ ïðà-
âèëà ô³íàíñîâîãî òà áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, à òàêîæ ïðàâèëà ðîçêðèòòÿ 
³íôîðìàö³¿ ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè. Áóëà ñòâîðåíà ñèñòåìà êîíñîë³äî-
âàíî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³. Á³ëüø åôåêòèâíîþ ñòàëà ñèñòåìà ðîçâèòêó 
ïðîôåñ³éíèõ êàäð³â ó ô³íàíñîâ³é ãàëóç³.

Ïîñèëèâñÿ çàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â. Çàõèñò ïðàâ òà ³íòåðåñ³â ³íâåñòî-
ð³â áóâ ³ çàëèøàºòüñÿ âàæëèâèì íàïðÿìîì ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ãà-
ëóç³. Óðÿä Êèòàþ ðåòåëüíî ïèëüíóº çà ñòàíîì çàõèñòó ïðàâ òà ³íòåðåñ³â 
³íâåñòîð³â. Êåð³âíèöòâî êðà¿íè äáàº íå ò³ëüêè ïðî òå, ùîá íàñåëåííÿ ñâî-
º÷àñíî îòðèìóâàëî íàëåæí³ êîøòè, à òàêîæ ïðî òå, ùîá êàï³òàë³çîâàí³ 
çàîùàäæåííÿ íàñåëåííÿ êðà¿íè çáåð³ãàëè ñâîþ âàðò³ñòü. Ó ðîêè âèñîêîãî 
ð³âíÿ ³íôëÿö³¿ (1993 ð. — 14 %, 1994 ð. — 124,1 %, 1995 ð. — 17,1 %) 
óðÿä êðà¿íè âèïëà÷óâàâ âêëàäíèêàì êîìïåíñàö³þ ó çâ’ÿçêó ç³ çíåö³íåí-
íÿì êîøò³â óíàñë³äîê âèñîêèõ òåìï³â ³íôëÿö³¿5. Òàêèìè ä³ÿìè êåð³âíè-
öòâî êðà¿íè çàâîéîâóâàëî äîâ³ðó âêëàäíèê³â, óñâ³äîìëþþ÷è âàæëèâ³ñòü 
ïðèðîñòó íàö³îíàëüíèõ çàîùàäæåíü. Ð³âåíü çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ â 
Êèòà¿ çàëèøàºòüñÿ îäíèì ³ç íàéâèùèõ ó ñâ³ò³. Ç ìåòîþ çàõèñòó ³íòåðåñ³â 
³íâåñòîð³â áóëè ñòâîðåí³ Ôîíä çàõèñòó ³íâåñòîð³â ó ö³íí³ ïàïåðè, Ôîíä 
çàõèñòó ô’þ÷åðñíèõ ³íâåñòîð³â, Ôîíä ñòðàõîâîãî çàõèñòó. Ç ïîäàëüøîþ 
ë³áåðàë³çàö³ºþ òà êîìåðö³àë³çàö³ºþ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ çíè-
æóâàëàñÿ ðîëü äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè, â³äïî-
â³äíî çì³íþâàëèñÿ ìåõàí³çìè çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â. Çîêðåìà, ó Êèòà¿ 
òðèâàº ïðîöåñ ñòâîðåííÿ ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ äåïîçèò³â. 

Ó âåðåñí³ 2010 ð. Äåðæðàäà ÊÍÐ çàòâåðäèëà äðóãèé 5-ð³÷íèé ïëàí 
ðîçâèòêó òà ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³. Ç òîãî ÷àñó Íàðîäíèé áàíê 
Êèòàþ, ïðàöþþ÷è ðàçîì ç Êèòàéñüêîþ êîì³ñ³ºþ ç ðåãóëþâàííÿ áàíê³â-
ñüêî¿ ñèñòåìè (ÊÐÁÑ), Êèòàéñüêîþ êîì³ñ³ºþ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³í-
íèõ ïàïåð³â (ÊÐÐÖÏ), Êèòàéñüêîþ êîì³ñ³ºþ ç ðåãóëþâàííÿ ñòðàõîâî¿ 
ãàëóç³ (ÊÐÑÃ) òà Äåðæàâíîþ àäì³í³ñòðàö³ºþ ç âàëþòíîãî êîíòðîëþ 
(ÄÀÂÊ) ïðîâåëè íèçêó çóñòð³÷åé, îðãàí³çóâàëè ð³çí³ åêñïåðòí³ ñåì³íàðè, 
ðîçãëÿíóëè êîìåíòàð³ â³ä ãðîìàäñüêîñò³ òà ïðîâåëè ðåòåëüíå äîñë³äæåí-
íÿ íàéâàæëèâ³øèõ ïèòàíü ðîçâèòêó òà ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ³íäó-
ñòð³¿ ïðîòÿãîì 12-ãî 5-ð³÷íîãî ïëàíó ðîçâèòêó, 2011—2015 ðð. 

Öåé Ïëàí ðîçâèòêó ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ Êèòàþ (äàë³ — 
ïëàí) º îñîáëèâèì, â³í áóâ ïðèéíÿòèé â ðàìêàõ ïëàíó ñîö³àëüíî-åêîíî-
ì³÷íîãî ðîçâèòêó ÊÍÐ òà çàòâåðäæåíèé Äåðæðàäîþ ÊÍÐ. Êåð³âíèöòâî 
êðà¿íè íàäàº îñîáëèâî¿ âàãè ðîë³ íàóêè â ðîçâèòêó êðà¿íè. Ñòàëèé ðîçâè-
òîê ìîæëèâèé ëèøå çà óìîâ ðîçâèòêó ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿêà áåç 
ó÷àñò³ íàóêè íå ìîæëèâà. 

Ïëàí ïåðåäáà÷àº óäîñêîíàëåííÿ ìàêðîô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ òà 
êîíòðîëþ, çì³öíåííÿ îðãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòóðè, ïîãëèáëåííÿ ô³íàíñîâî¿ 
ðåôîðìè, ïîäàëüøå â³äêðèòòÿ ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³, çàõèñò ô³íàíñîâî¿ ñòà-
á³ëüíîñò³ òà ïîñèëåííÿ ³íôðàñòðóêòóðè. 

Ó ïëàí³ âèçíà÷åíî, ùî ô³íàíñîâà ³íäóñòð³ÿ Êèòàþ âñòóïàº ó ïåð³îä 
ñòðàòåã³÷íèõ ìîæëèâîñòåé. Âðàõîâóþ÷è òàê³ ìîæëèâîñò³ òà òåíäåíö³¿ ó 
ô³íàíñîâ³é ãàëóç³, ÿê ó ñàì³é êðà¿í³, òàê ³ çà êîðäîíîì, ô³íàíñîâà ãàëóçü 

5 Çà äàíèìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè [Åë. ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.
bank.gov.ua/
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Êèòàþ ðîçâèâàòèìåòüñÿ ó íàïðÿì³ ïîáóäîâè ñó÷àñíî¿ òà äèâåðñèô³êîâà-
íî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ùî çàáåçïå÷óº åôåêòèâí³ ïîñëóãè, ðåòåëüíèé íà-
ãëÿä òà íàëåæíèé êîíòðîëü çà ðèçèêàìè. Ô³íàíñîâà êðèçà çìóñèëà ³í-
ñòèòóö³¿ ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ ïîñò³éíî óäîñêîíàëþâàòè 
ðåãóëÿòèâí³ ïðàâèëà. Ñâ³òîâå òîâàðèñòâî äîñÿãëî êîíñåíñóñó ó ï³äíåñåí-
í³ íà íîâèé ð³âåíü ïðóäåíö³éíîãî ìàêðîô³íàíñîâîãî íàãëÿäó òà ñèñòåìè 
çàïîá³ãàííÿ ñèñòåìíèì ô³íàíñîâèì ðèçèêàì. Ó òàêèõ óìîâàõ ï³ä ïîñèëå-
íèé êîíòðîëü ï³äïàäàþòü ïèòàííÿ àäåêâàòíîñò³ êàï³òàëó, ë³êâ³äíîñò³, 
ñèñòåìíî âàæëèâèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ òà ò³íüîâèõ áàíê³âñüêèõ îïåðà-
ö³é. Öå äîäàòêîâî ìîòèâóº êèòàéñüêå êåð³âíèöòâî äî ïîäàëüøîãî âèâ÷åí-
íÿ ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â òà ïðîñóâàííÿ ðåôîðìè ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³. 

²íäèêàòîðè ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ â ðàìêàõ 12-ãî ï’ÿòèð³÷íîãî 
ïëàíó

Çðîñòàííÿ òåìï³â ïðèðîñòó äîäàíî¿ âàðòîñò³ â³ä íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ 
ïîñëóã ìàº âèïåðåäæàòè òåìïè ïðèðîñòó ðåàëüíîãî ÂÂÏ, ³ ¿¿ ÷àñòêà ìàº 
ñòàíîâèòè 5 % ÂÂÏ.

Ñâ³òîâèé äîñâ³ä ñâ³ä÷èòü, ùî ÷àñòêà äîäàíî¿ âàðòîñò³ â³ä ô³íàíñîâèõ 
ïîñëóã ïîñòóïîâî çðîñòàº. Ó ÑØÀ, çîêðåìà, ó 1950-õ ðîêàõ âîíà ñòàíîâè-
ëà 3,22 % ÂÂÏ, ó 1980-õ — 5,59 %, ó ÕÕ² ñò. — 8,01%.

Çðîñòàííÿ îáñÿãó íåáàíê³âñüêîãî ô³íàíñóâàííÿ, ÷àñòêà ÿêîãî ìàº 
ñêëàäàòè 15 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó ô³íàíñóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó 
åêîíîì³êè. Ïðîòÿãîì 10-ãî ï’ÿòèð³÷íîãî ïëàíó öåé ïîêàçíèê ñòàíîâèâ 
5,03 %, 11-ãî — 11,08 %6.

Äîñâ³ä Êèòàþ º êîðèñíèì äëÿ Óêðà¿íè ç áàãàòüîõ ïðè÷èí. Ïî-ïåðøå, 
“ñòàðòîâ³ óìîâè” äëÿ ðîçãîðòàííÿ åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì áóëè ìàéæå îäíà-
êîâèìè. Óêðà¿íà, ÿê ³ Êèòàé, îòðèìàëà ó ñïàäîê åêîíîì³êó ç àäì³í³ñòðà-
òèâíî-êîìàíäíîþ ñèñòåìîþ óïðàâë³ííÿ, îáòÿæëèâîþ ñòðóêòóðîþ ãàëó-
çåâèõ ì³í³ñòåðñòâ òà â³äîìñòâ. Ïî-äðóãå, â îáîõ êðà¿íàõ ô³íàíñîâ³ ñèñòå-
ìè áóëè íåðîçâèíóò³, ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ðîçïîä³ëÿëèñÿ öåíòðàë³çîâàíî 
÷åðåç ñèñòåìó äåðæàâíèõ áàíê³â. Ðîëü ðîçïîðÿäíèêà êîøò³â âèêîíóâàëî 
Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â, à êîøòè ðîçïîä³ëÿëèñÿ â ðàìêàõ çàòâåðäæåíèõ 
ïëàí³â ô³íàíñóâàííÿ. Ïî-òðåòº, îñíîâó ïðîìèñëîâîñò³ îáîõ êðà¿í ñêëàäà-
ëè âàæêà òà áóä³âåëüíà ³íäóñòð³ÿ. Òðèâàëèé ÷àñ â îáîõ êðà¿íàõ ³ñíóâàëà 
ïðàêòèêà “÷èì á³ëüøå, òèì êðàùå”. Â³äïîâ³äíî áóäóâàëèñÿ âåëèê³ ï³ä-
ïðèºìñòâà, çä³éñíþâàëèñü øèðîêîìàñøòàáí³ áóä³âíèöòâà, òàê çâàí³ äîâ-
ãîáóäè, ùî âèìàãàëî âåëèêèõ îáñÿã³â ô³íàíñóâàííÿ âïðîäîâæ áàãàòüîõ 
ðîê³â. 

Îäíàê, â³äì³ííîñò³ â ³äåîëîã³¿ òà ïðàêòèö³ ïðîâåäåííÿ ðåôîðì ó Êèòà¿ 
òà Óêðà¿í³ íåìèíó÷å ïîçíà÷èëèñÿ íà ¿õ ðåçóëüòàòèâíîñò³. Êèòàé, çàâäÿ-
êè âèâàæåí³é òà ïîñë³äîâí³é ïîë³òèö³ ðåôîðì, ïåðåòâîðèâñÿ íà ìîãóòíþ 
³íäóñòð³àëüíó êðà¿íó, åêîíîì³êà ÿêî¿ çà îáñÿãîì ÂÂÏ ïîñ³äàº äðóãå ì³ñöå 
ó ñâ³ò³. Óðÿä Êèòàþ ñïðîì³ãñÿ ñòâîðèòè îäèí ³ç íàéá³ëüøèõ ô³íàíñîâèõ 
ðèíê³â ó ñâ³ò³ òà îäíó ç íàéåôåêòèâí³øèõ ô³íàíñîâèõ ãàëóçåé. Ñüîãîäí³ 
Êèòàé º îäíèì ³ç íàéá³ëüøèõ ³íâåñòîð³â óðÿäó ÑØÀ, ïîñòóïàþ÷èñü ëèøå 
ßïîí³¿. Ô³íàíñîâà ì³öü Êèòàþ äîçâîëÿº êåð³âíèöòâó êðà¿íè âèð³øóâàòè 
ãåîïîë³òè÷í³ çàâäàííÿ ÷åðåç íàäàííÿ ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè òà ðåàë³çàö³þ 
çàêîðäîííèõ ïðîåêò³â. 

6 The 12th Five-year plan for the Development and Reform of the Financial Industry / China 
Securities Regulatory Commission [El. resource]. — Ð. 42. —URL: http://www.csrc.gov.cn/pub/
csrc_en/newsfacts/release/201210/W020121010631355001488.pdf.
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Óñï³õè Êèòàþ â ðåôîðìóâàíí³ ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ òà ñòàá³ëüíî âèñîê³ 
òåìïè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó óïðîäîâæ îñòàíí³õ äåñÿòèð³÷ äàþòü ìîæ-
ëèâ³ñòü ñôîðìóëþâàòè íàéá³ëüø âàæëèâ³ óðîêè ç êèòàéñüêîãî äîñâ³äó 
äëÿ Óêðà¿íè. 

Ïåðøå: äîñâ³ä Êèòàþ ó ðåôîðìóâàíí³ ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ ñâ³ä÷èòü ïðî 
òå, ùî îñíîâíèì çàâäàííÿì ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ º îáñëóãîâóâàííÿ ðåàëü-
íîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè òà çàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â. Áàíê³âñüê³ óñòàíîâè 
ìàþòü çàáåçïå÷óâàòè ï³äïðèºìñòâà íåîáõ³äíèìè êîøòàìè, áðàòè ó÷àñòü 
ó ìîäåðí³çàö³¿ ïðîìèñëîâîñò³ òà ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà êðà¿íè. 

Ç ìåòîþ ñïðÿìóâàííÿ áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â ó ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíî-
ì³êè óðÿä Êèòàþ ïðîâîäèâ áàíê³âñüêó ïîë³òèêó, ÿêà á çàîõî÷óâàëà áàíêè 
êðåäèòóâàòè ï³äïðèºìñòâà. Òðèâàëèé ÷àñ Íàðîäíèé áàíê Êèòàþ îáìå-
æóâàâ ð³âåíü áàíê³âñüêèõ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê. Áóëî âñòàíîâëåíî ì³í³-
ìàëüíèé ð³âåíü çà êðåäèòíèìè ñòàâêàìè òà ìàêñèìàëüíèé ð³âåíü çà äå-
ïîçèòíèìè. Áàíêè ìîãëè âñòàíîâëþâàòè â³äïîâ³ä³ ñòàâêè ó âèçíà÷åíèõ 
ìåæàõ. Ïðè öüîìó ð³âåíü ïðîöåíòíèõ ñòàâîê íå ïîâèíåí áóâ ïåðåâèùóâà-
òè ïðèáóòêîâ³ñòü ï³äïðèºìñòâ. Òàêà ïðàêòèêà ñòâîðþâàëà ð³âí³ ìîæëè-
âîñò³ äëÿ îòðèìàííÿ ô³íàíñóâàííÿ ÿê äëÿ ô³çè÷íèõ, òàê ³ äëÿ þðèäè÷-
íèõ îñ³á. Ó òàêèõ óìîâàõ áàíêè áóëè çàö³êàâëåí³ â ðîçâèòêó â³äíîñèí ç 
ï³äïðèºìñòâàìè, îñê³ëüêè îñòàíí³, ÿê-ïðàâèëî, ìàþòü äîâãîòðèâàë³ ïðî-
ãðàìè òà ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó ³ ïîñò³éíî ïîòðåáóþòü çîâí³øíüîãî ô³íàíñó-
âàííÿ. 

Êð³ì òîãî, óðÿä ñòâîðèâ ê³ëüêà ñïåö³àë³çîâàíèõ áàíê³â ðîçâèòêó, ÷å-
ðåç ÿê³ çä³éñíþâàëîñü ô³íàíñóâàííÿ ïð³îðèòåòíèõ ñåêòîð³â åêîíîì³êè. 
Çîêðåìà, ó 1994 ð. áóâ ñòâîðåíèé Áàíê ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ðîçâèòêó 
Êèòàþ (ÁÑÃÐÊ), Åêñïîðòíî-³ìïîðòíèé áàíê Êèòàþ (Åêñ³ìáàíê) òà Äåð-
æàâíèé áàíê ðîçâèòêó (ÄÁÐ). Çàâäàííÿì ÁÑÃÐÊ ïîëÿãàº â òîìó, ùîá çà-
áåçïå÷èòè ðåñóðñàìè ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, êðåäèòóâàííÿ ïðîåêò³â, 
ñïðÿìîâàíèõ íà ïîë³ïøåííÿ ³íôðàñòðóêòóðè ñåëà, âïðîâàäæåííÿ ïðî-
â³äíèõ òåõíîëîã³é. ÄÁÐ âèêîðèñòîâóº àêóìóëüîâàí³ íèì ðåñóðñè äëÿ 
ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè êðà¿íè, ¿¿ îñíîâíèõ ãàëóçåé ïðîìèñëîâîñò³, 
òåõíîëîã³é; ï³äòðèìóº ð³çí³ ñåêòîðè åêîíîì³êè, êîîðäèíóº ðîçâèòîê 
ñ³ëüñüêèõ ðàéîí³â ³ ì³ñò, ñòèìóëþº ïëàíîì³ðíèé ðîçâèòîê íàö³îíàëüíî¿ 
åêîíîì³êè, äîïîìàãàº óðÿäó âèêîíóâàòè ïîñòàâëåí³ ïåðåä äåðæàâîþ çà-
âäàííÿ. Ä³ÿëüí³ñòü Åêñ³ìáàíêó ïîâ’ÿçàíà ç îáñëóãîâóâàííÿì êðåäèò³â 
äëÿ åêñïîðòó êîìïëåêòíîãî âåëèêîãàáàðèòíîãî óñòàòêóâàííÿ àáî åëåê-
òðîí³êè. Â³í º îñíîâíèì áàíêîì, ùî îáñëóãîâóº êðåäèòè ³íîçåìíèõ óðÿ-
ä³â, ³ ºäèíèì áàíêîì, ÿêèé íàäàº ï³ëüãîâ³ êðåäèòè çà êîðäîí. Åêñ³ìáàíê 
çàéìàºòüñÿ êðåäèòóâàííÿì ³íîçåìíèõ óðÿä³â, çì³øàíèì êðåäèòóâàííÿì, 
åêñïîðòíèìè êðåäèòàìè, à òàêîæ ïîçè÷êàìè êèòàéñüêîãî óðÿäó ³íîçåì-
íèì óðÿäàì, ïåðåîôîðìëåííÿì çì³øàíèõ êðåäèò³â òîùî. Êîìåðö³éí³ 
áàíêè òàêîæ çàëó÷àþòüñÿ äî ðåàë³çàö³¿ äåðæàâíèõ ïðîãðàì ï³äòðèìêè 
ïåâíèõ ñåêòîð³â åêîíîì³êè ³ ðàçîì ç áàíêàìè ðîçâèòêó êðåäèòóþòü ï³ä-
ïðèºìñòâà. 

Â Óêðà¿í³ âïðîäîâæ îñòàíí³õ 10 ðîê³â òðèâàþòü ñïðîáè àêòèâ³çóâàòè 
ä³ÿëüí³ñòü Óêðà¿íñüêîãî áàíêó ðîçâèòêó òà ðåêîíñòðóêö³¿ (ÓÁÐÐ) ÿê áàí-
êó ïåðøîãî ð³âíÿ ç øèðîêèìè ïîâíîâàæåííÿìè, îñíîâíîþ ôóíêö³ºþ 
ÿêîãî ìàº ñòàòè çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³êè êðåäèòíèìè òà ³íâåñòèö³éíèìè 
ðåñóðñàìè ç íèçüêîþ ïðîöåíòíîþ ñòàâêîþ. Áàíê áóëî ñòâîðåíî â³äïîâ³ä-
íî äî Ïîñòàíîâè Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè “Äåÿê³ ïèòàííÿ ðîçâèòêó 
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³ííîâàö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè â Óêðà¿í³ òà íàïðÿìè ä³ÿëüíîñò³ Óêðà-
¿íñüêî¿ äåðæàâíî¿ ³ííîâàö³éíî¿ êîìïàí³¿ ó 2003 ðîö³” â³ä 05.05.2003 
¹ 6557 òà çàðåºñòðîâàíèé Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè 19 áåðåçíÿ 
2004 ð. Ïðîáëåìè ç ôîðìóâàííÿì êàï³òàëó áàíêó, â³äñóòí³ñòü íîðìàòèâ-
íî-ïðàâîâî¿ áàçè, ÿêà á ðåãóëþâàëà óìîâè ä³ÿëüíîñò³ ÓÁÐÐ, óíåìîæëèâ-
ëþþòü íîðìàëüíó ðîáîòó áàíêó. Äîñâ³ä Êèòàþ òà âèñîê³ òåìïè ðîçâèòêó 
åêîíîì³êè ö³º¿ êðà¿íè â îñòàíí³ ðîêè ï³äòâåðäæóþòü íåîáõ³äí³ñòü ñòâî-
ðåííÿ òàêî¿ áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè. Ñó÷àñíà ñèòóàö³ÿ ïîòðåáóº íåãàéíèõ 
çàõîä³â óðÿäó, ñïðÿìîâàíèõ íà âèð³øåííÿ ïðîáëåì, ùî ñòðèìóþòü ä³ÿëü-
í³ñòü ÓÁÐÐ.

Ïî-äðóãå, â Óêðà¿í³ ìàº áóòè çàïðîâàäæåíèé åôåêòèâíèé ìàêðîïðó-
äåíö³éíèé íàãëÿä òà êîíòðîëü çà ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Êèòàé 
äîâ³â, ùî ìàêðîïðóäåíö³íèé íàãëÿä, ÿêèé â³äïîâ³äàº ðåêîìåíäàö³ÿì 
ÌÂÔ, ïîñèëþº ìîæëèâîñò³ çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³â-
ñüêèõ óñòàíîâ òà åôåêòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ñèñòåìíèìè ðèçèêàìè. Ñèñ-
òåìí³ ðèçèêè âèíèêàþòü óíàñë³äîê öèêë³÷íèõ åêîíîì³÷íèõ òà ô³íàíñî-
âèõ êîëèâàíü òà â ðåçóëüòàò³ âçàºìîâïëèâó ô³íàíñîâèõ ïðîáëåì íà ð³çí³ 
ñåêòîð³â åêîíîì³êè. Ç ìåòîþ ïðèáîðêàííÿ êðåäèòíîãî áóìó òà çðîñòàííÿ 
ö³í íà íåðóõîì³ñòü ÍÁÊ ðàçîì ç ÊÐÁÑ ðîçðîáèëè íèçêó ìàêðîïðóäåíö³é-
íèõ ³íñòðóìåíò³â. 

1. Äèíàì³÷íå ðåãóëþâàííÿ êîåô³ö³ºíòó äèôåðåíö³éîâàíîãî ðåçåðâó-
âàííÿ.

Ó çâ’ÿçêó ç òèì, ùî áàíê³âñüê³ óñòàíîâè ìàëè ð³çí³ ïîêàçíèêè àäåê-
âàòíîñò³ êàï³òàëó, ÍÁÊ âèð³øèâ çàñòîñóâàòè ³íäèâ³äóàëüíèé ï³äõ³ä äî 
áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ çàäëÿ êîíòðîëþ çà äîòðèìàííÿì âèìîã äî êàï³òàëó 
áàíê³â. Äëÿ öüîãî áóëî çàïðîâàäæåíî ³íñòðóìåíò äèíàì³÷íîãî ðåãóëþ-
âàííÿ êîåô³ö³ºíòó äèôåðåíö³éîâàíîãî ðåçåðâóâàííÿ. Ñóòü öüîãî ³íñòðó-
ìåíòó ïîëÿãàº â òîìó, ùî ÍÁÊ ìîæå âñòàíîâëþâàòè ³íäèâ³äóàëüí³ âèìî-
ãè äëÿ áàíê³â ùîäî ð³âíÿ íåîáõ³äíîãî ðåçåðâóâàííÿ. ßêùî êîåô³ö³ºíò 
àäåêâàòíîñò³ êàï³òàëó (ÊÀÊ) º ìåíøèì çà 4 %, ÍÁÊ Êèòàþ âèìàãàº 
çá³ëüøèòè ðîçì³ð äî âñòàíîâëåíîãî ð³âíÿ àáî çá³ëüøèòè äî âèùîãî ð³âíÿ, 
ùî ñïðèÿòèìå çì³öíåííþ ñòàá³ëüíîñò³ ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè. 

2. Äèíàì³÷í³ âèìîãè äî ïîêàçíèêà ïîçèêà/âàðò³ñòü.
Öåé ïîêàçíèê âèçíà÷àº ñï³ââ³äíîøåííÿ îáñÿãó ïîçèêè äî âàðòîñò³ àê-

òèâó, íà ïðèäáàííÿ ÿêîãî íàäàºòüñÿ ïîçèêà. ßê ïðàâèëî, á³ëüøà ÷àñòèíà 
òàêèõ ïîçèê íàäàºòüñÿ äëÿ êóï³âë³ íåðóõîìîñò³. Ó 2010 ð. öåé ïîêàçíèê 
áóëî âñòàíîâëåíî íà ð³âí³ 80 %. Ïðîòå ³ç ÷àñîì äëÿ á³ëüø åôåêòèâíîãî 
êîíòðîëþ çà ïëàòîñïðîìîæí³ñòþ ïîçè÷àëüíèêà òà ï³äòðèìêè ë³êâ³äíîñò³ 
³ïîòå÷íîãî ðèíêó ÍÁÊ ðàçîì ç ÊÐÁÑ çàïðîâàäèëè äèôåðåíö³éîâàíèé 
ï³äõ³ä äî ïîçè÷àëüíèê³â. Çîêðåìà äëÿ êóï³âë³ ïåðøîãî áóäèíêó êîåô³ö³-
ºíò ïîçèêà/âàðò³ñòü âñòàíîâëåíî íà ð³âí³ 70 %, äðóãîãî — 40 %. Äëÿ êó-
ï³âë³ òðåòüîãî áóäèíêó ïîçèêà íå íàäàºòüñÿ. 

3. Äèíàì³÷í³ âèìîãè äî çàáåçïå÷åííÿ.
Ç ìåòîþ óáåçïå÷åííÿ â³ä âòðàò óíàñë³äîê íåïîâåðíåííÿ êðåäèò³â ÍÁÊ 

çàïðîâàäèâ äèíàì³÷í³ âèìîãè äî êîåô³ö³ºíòà çàáåçïå÷åííÿ, ÿêèé âèçíà-
÷àºòüñÿ ÿê ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ ðåçåðâàìè (çàáåçïå÷åííÿ) äëÿ ñóìí³âíèõ 

7 Äåÿê³ ïèòàííÿ ðîçâèòêó ³ííîâàö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè â Óêðà¿í³ òà íàïðÿìè ä³ÿëüíîñò³ 
Óêðà¿íñüêî¿ äåðæàâíî¿ ³ííîâàö³éíî¿ êîìïàí³¿ ó 2003 ðîö³ : Ïîñòàíîâà Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â 
Óêðà¿íè â³ä 05.05.2003 ¹ 655 [Åë. ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/
show/655-2003-%D0%BF.
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êðåäèò³â òà çàãàëüíîþ âàðò³ñòþ íàäàíèõ êðåäèò³â. Áàíêè ìàþòü ñòâîðþ-
âàòè òàêå çàáåçïå÷åííÿ íà ð³âí³ íå íèæ÷å, í³æ 2,5 %. Ïðè öüîìó êîåô³ö³-
ºíò ïîêðèòòÿ çá³ëüøåíî ç³ 100 äî 150 %. Ö³ âèìîãè äëÿ ñèñòåìíî âàæëè-
âèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ñòàëè îáîâ’ÿçêîâèìè ç 2013 ð., à äëÿ ðåøòè ô³-
íàíñîâèõ óñòàíîâ — ç 2016 ð. 

4. Àíòèöèêë³÷íèé áóôåð êàï³òàëó.
Ó çâ’ÿçêó ç òèì, ùî ñèñòåìí³ ðèçèêè ïðîÿâëÿòüñÿ ï³ä ÷àñ öèêë³÷íèõ 

êîëèâàíü, ùî òàêîæ âïëèâàº íà êðåäèòíó åì³ñ³þ, ÍÁÊ ðàçîì ç ÊÐÁÑ çà-
ïðîâàäèëè âèìîãè äî ñòâîðåííÿ áóôåðó äëÿ áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó. Ôàê-
òè÷íî áàíêè çîáîâ’ÿçàí³ ñòâîðþâàòè äîäàòêîâ³ ðåçåðâè, ÿê³ âîíè ìîæóòü 
çàñòîñîâóâàòè, ÿê ïðàâèëî, â ïåð³îäè çíèæåííÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³, êîëè 
ìîæëèâîñò³ ðèíêó êàï³òàëó çâóæóþòüñÿ. Ïðè çàãîñòðåíí³ ïðîáëåì ç êà-
ï³òàëîì áàíêè ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòè òàê çâàíèé áóôåð íà ð³âí³ äî 
2,5 %. Òàêèì ÷èíîì çàáåçïå÷óºòüñÿ ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü äëÿ áàíê³â. 

5. Äîäàòêîâèé êàï³òàë äëÿ ñèñòåìíî âàæëèâèõ ô³íàíñîâèõ óñòà-
íîâ.

Ñèñòåìíî âàæëèâ³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè (ÑÂÔÓ) â³ä³ãðàþòü á³ëü âàæëè-
âó ðîëü â åêîíîì³ö³ êðà¿íè. Ïðîáëåìè ó ¿õ ä³ÿëüíîñò³ âïëèâàþòü íà ³íø³ 
ñóá’ºêòè ãîñïîäàðñüêèõ â³äíîñèí, ùî çðåøòîþ çàãîñòðþº ñèòóàö³þ ³ â ³í-
øèõ ñåêòîðàõ åêîíîì³êè. Âðàõîâóþ÷è âàæëèâ³ñòü ÑÂÔÓ, ÍÁÊ ðàçîì ç 
ÊÐÁÑ âèìàãàþòü â³ä ÑÂÔÓ çá³ëüøóâàòè äîäàòêîâèé êàï³òàë, ùî ïîñè-
ëþº ¿õ ïëàòîñïðîìîæí³ñòü òà ñòàá³ëüí³ñòü. 

6. Áóôåð äëÿ êîíñåðâóâàííÿ êàï³òàëó.
Âðàõîâóþ÷è íåìèíó÷³ñòü öèêë³÷íèõ çàãîñòðåíü, ÊÐÁÑ âèìàãàº ñòâî-

ðþâàòè ïîñò³éíèé áóôåð äëÿ êîíñåðâóâàííÿ êàï³òàëó íà ð³âí³ 2,5 %. ßê 
ïðàâèëî, ôîðìóâàííÿ öüîãî áóôåðó â³äáóâàºòüñÿ ó ïåð³îä çðîñòàííÿ ä³-
ëîâî¿ ôàçè, à éîãî çàñòîñóâàííÿ — ï³ä ÷àñ çíèæåííÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³. 

7. Âèìîãè äî êîåô³ö³ºíòà âàæåëÿ.
Äëÿ âñ³õ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ êîåô³ö³ºíò âàæåëÿ âñòàíîâëåíî íà ð³âí³ 

íå ìåíøå çà 4 %.
8. Äîäàòêîâà ë³êâ³äí³ñòü.
Ç ìåòîþ ïîñèëåííÿ ë³êâ³äíîñò³ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ÊÐÁÑ âñòàíîâèëà 

êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ ë³êâ³äíîñò³ òà ñòàá³ëüíîãî ô³íàíñóâàííÿ äëÿ áàíê³â 
íà ð³âí³ íå ìåíø í³æ 100 %. Çàïðîâàäæåííÿ öèõ íîðìàòèâ³â ðîçïî÷àëîñÿ 
ó 2009 ð., à ç 2013 ð. ö³ âèìîãè ñòàëè îáîâ’ÿçêîâèìè8.

9. Ïîñèëåííÿ íàãëÿäó çà ñèñòåìíî âàæëèâèìè ô³íàíñîâèìè óñòàíî-
âàìè.

Çã³äíî ç ïîðàäàìè òà ðåêîìåíäàö³ÿì Ðàäè ç ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ òà 
Áàçåëüñüêîãî êîì³òåòó ç áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó (Áàçåëü ²²²), ÊÐÁÑ òàêîæ 
çàïðîâàäèëà çàõîäè ïîñèëåííÿ íàãëÿäó çà ñèñòåìíî âàæëèâèìè ô³íàíñî-
âèìè óñòàíîâàìè (ÑÂÔÓ), ÷åðåç ï³äâèùåííÿ ðåãóëÿòèâíèõ âèìîã, ïðî-
âåäåííÿ îö³íêè ¿õ ðåçóëüòàòèâíîñò³, óäîñêîíàëåííÿ ðèçèê-ìåíåäæìåíòó 
òà ï³äâèùåííÿ ë³êâ³äíîñò³. Äî ñèñòåìíî âàæëèâèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ 
íàëåæàòü ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, áàíêðóòñòâî ÿêèõ íåãàòèâíî âïëèâàº íà 
ô³íàíñîâó ãàëóçü òà åêîíîì³êó â ö³ëîìó. Ìåòîäîëîã³ÿ îö³íêè ä³ÿëüíîñò³ 
ÑÂÔÓ ùå ïåðåáóâàº íà ñòàä³¿ ðîçðîáêè.

10. Ñèñòåìà ðàííüîãî ïîïåðåäæåííÿ.

8 How effective are Màcroprudential Policy in China? : IMF Working Paper / Prepared by Bin 
Wang and Tao Sun. — March 2013. — Ð. 24.
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Ç ìåòîþ çàïîá³ãàííÿ áàíêðóòñòâó ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ÊÐÁÑ òà ÍÁÊ 
ðîçðîáëÿþòü ñèñòåìó çàõîä³â, çîêðåìà ìîäåëü îïîâ³ùåííÿ äëÿ êîìåðö³é-
íèõ áàíê³â. Áàíêè ìàþòü çä³éñíþâàòè ïåðñïåêòèâíèé àíàë³ç ðèçèê³â, 
ñâîº÷àñíî îö³íþâàòè ¿õ ³ìîâ³ðí³ñòü òà íàñë³äêè, ùî íàäàñòü ìîæëèâ³ñòü 
çàïîá³ãàòè áàíêðóòñòâó òà ïîñèëèòè çàõèñò ³íòåðåñ³â êë³ºíò³â. 

Ïî-òðåòº, ô³íàíñîâèé ðèíîê êðà¿íè ìàº áóòè äèâåðñèô³êîâàíèé ³ 
ïðåäñòàâëåíèé áàãàòüìà âèäàìè ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ÿê áàíê³âñüêèìè, 
òàê ³ íåáàíê³âñüêèìè, çîêðåìà ë³çèíãîâèìè êîìïàí³ÿìè, êîìïàí³ÿìè ç³ 
ñïîæèâ÷îãî ô³íàíñóâàííÿ òà óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, êðåäèòíèõ êîîïåðà-
òèâ³â òîùî.

Â Óêðà¿í³ ô³íàíñîâà ãàëóçü ôîðìàëüíî ïðåäñòàâëåíà ð³çíèìè ô³íàí-
ñîâèìè óñòàíîâàìè, çîêðåìà áàíêàìè, êðåäèòíèìè ñï³ëêàìè, ë³çèíãîâè-
ìè êîìïàí³ÿìè, ð³çíèìè ô³íàíñîâèìè êîìïàí³ÿìè, ïåíñ³éíèìè ôîíäà-
ìè, ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè ÿê ç³ ñòðàõóâàííÿ ìàéíîâèõ ðèçèê³â òà â³ä-
ïîâ³äàëüíîñò³, òàê ³ ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ, ïðîòå ðåàëüíî ô³íàíñîâèé 
ðèíîê ìîíîïîë³çîâàíî áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè.

Â êðà¿í³ ñòâîðåí³ òàê³ óìîâè, ùî á³ëüø³ñòü âíóòð³øí³õ ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â çàëó÷àºòüñÿ áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè. Îñíîâíà êîíêóðåíö³ÿ òî-
÷èòüñÿ íå çà çàëó÷åííÿ ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó, à çà çàëó÷åííÿ 
êîøò³â äîìîãîñïîäàðñòâ, ÿêèõ áàíêè ïðèâàáëþþòü á³ëüø âèñîêèìè äå-
ïîçèòíèìè ñòàâêàìè òà ð³çíèìè àêö³ÿìè. ²íøà ïðè÷èíà ïîëÿãàº â ³ñíó-
âàíí³ ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ äåðæàâíîþ âêëàä³â ãðîìàäÿí ò³ëüêè ó áàí-
êàõ ³ áåççàõèñí³ñòü ³íâåñòîð³â ³íøèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Äëÿ íåáàíê³â-
ñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ íå ïåðåäáà÷åí³ ìåõàí³çìè çàõèñòó â³ä ô³íàíñî-
âèõ ðèçèê³â, à çà â³äñóòíîñò³ íàëåæíîãî äåðæàâíîãî òà ïðóäåíö³éíîãî 
íàãëÿäó ¿õ ä³ÿëüí³ñòü ñòàº á³ëüø ðèçèêîâàíîþ. ²íñòðóìåíòè ïðóäåíö³é-
íîãî íàãëÿäó â Êèòà¿ ïðåäñòàâëåí³ â òàáë. 2.

Òàáëèöÿ 2. ²íñòðóìåíòè ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó â Êèòà¿*

²íñòðóìåíò Â³äïîâ³äàëüíèé îðãàí

×àñîâ³ çàõîäè

Äèíàì³÷íå ðåãóëþâàííÿ êîåô³ö³ºíòó 
äèôåðåíö³éîâàíîãî ðåçåðâóâàííÿ

Íàðîäíèé áàíê Êèòàþ

Äèíàì³÷í³ âèìîãè äî ïîêàçíèêà ïîçè-
êà/âàðò³ñòü äî ïîêàçíèêè ïåðøîãî òà 
äðóãîãî äîì³â

Íàðîäíèé áàíê Êèòàþ; Êîì³ñ³ÿ ç ðå-
ãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè

Äèíàì³÷í³ âèìîãè äî çàáåçïå÷åííÿ Íàðîäíèé áàíê Êèòàþ

Àíòèöèêë³÷íèé áóôåð êàï³òàëó Íàðîäíèé áàíê Êèòàþ; Êîì³ñ³ÿ ç ðå-
ãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè

Ì³æñåêòîðàëüí³ çàõîäè

Äîäàòêîâèé êàï³òàë äëÿ ñèñòåìíî âàæ-
ëèâèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ

Íàðîäíèé áàíê Êèòàþ; Êîì³ñ³ÿ ç ðå-
ãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè

Áóôåð äëÿ êîíñåðâóâàííÿ êàï³òàëó Êîì³ñ³ÿ ç ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè

Âèìîãè äî êîåô³ö³ºíòó âàæåëþ Êîì³ñ³ÿ ç ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè
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²íñòðóìåíò Â³äïîâ³äàëüíèé îðãàí

Äîäàòêîâà ë³êâ³äí³ñòü Êîì³ñ³ÿ ç ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè

Ïîñèëåííÿ íàãëÿäó çà ñèñòåìíî âàæëè-
âèìè ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè

Êîì³ñ³ÿ ç ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè

Ñèñòåìà ðàííüîãî îïîâ³ùåííÿ Íàðîäíèé áàíê Êèòàþ; Êîì³ñ³ÿ ç ðå-
ãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè

* Äæåðåëî: The Framework to Monitor and Assess the System Risk — China Practice : China 
Monetary Policy Report (2011 Q4) and Lio Min, 2012 [El. resource]. — URL: http://www.imf.org/
external/np/seminars/ eng/2012/macroprudential/.

Ñ³ëüñüê³ òà ì³ñüê³ êðåäèòí³ êîîïåðàòèâè, ùî º ïðîòîòèïîì êðåäèòíèõ 
ñï³ëîê â Óêðà¿í³, â Êèòà¿ ââàæàþòüñÿ áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè, òîìó 
âîíè íà ð³âí³ ç áàíêàìè ìàþòü ìîæëèâ³ñòü îòðèìóâàòè ðåô³íàíñóâàííÿ, 
âèêîíóþ÷è ïðè öüîìó âñ³ íåîáõ³äí³ âèìîãè ñòîñîâíî ë³êâ³äíîñò³ òà ðåçåð-
âóâàííÿ. 

Ïî-÷åòâåðòå, ïîòð³áíî ÷³òêî âèçíà÷èòè ôóíêö³îíàëüí³ îáîâ’ÿçêè ñïå-
ö³àë³çîâàíèõ îðãàí³â äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã çàäëÿ ñòâîðåííÿ åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè çàõèñòó ïðàâ ñïîæèâà÷³â ô³-
íàíñîâèõ ïîñëóã. Ñë³ä òàêîæ çàïðîâàäèòè êîìïëåêñíèé ï³äõ³ä äî ðîçâè-
òêó ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³. 

Ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ êîìïëåêñíîãî ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ â Êè-
òà¿ êåð³âíèêè ñåêòîðàëüíèõ îðãàí³â íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè 
çîêðåìà ÊÐÁÑ, ÊÐÑÃ òà ÊÐÐÖÏ, ï³äïèñàëè Ìåìîðàíäóì ïðî ðîçïîä³ë 
îáîâ’ÿçê³â òà êîîïåðàö³þ ùîäî íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè. Êå-
ð³âíèêè çàçíà÷åíèõ óñòàíîâ ðàç íà ï³âðîêó, à ¿õ çàñòóïíèêè ùîêâàðòàëó, 
ïðîâîäÿòü çóñòð³÷³, äå îáãîâîðþþòüñÿ ïèòàííÿ, ïîâ’ÿçàí³ ç íàãëÿäîì çà 
ô³íàíñîâîþ ãàëóççþ. 

Âðàõîâóþ÷è òå, ùî â Óêðà¿í³ çàïðîâàäæåíî ñåêòîðàëüíèé ï³äõ³ä äî 
ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, òî îá’ºêòèâíî âèíèêàº ïîòðåáà â 
íàÿâíîñò³ ì³æñåêòîðàëüíîãî êîîðäèíóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ îêðåìèõ îðãàí³â 
äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Ôóíêö³þ ðîçðîáêè 
êîìïëåêñíî¿ ñòðàòåã³¿ òà ïîë³òèêè ðîçâèòêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, à òàêîæ 
êîîðäèíàö³þ ä³é ç ¿õ ðåàë³çàö³¿ îá’ºêòèâíî ìàº âèêîíóâàòè Ì³í³ñòåðñòâî 
ô³íàíñ³â Óêðà¿íè. 

Ïî-ï’ÿòå, ôîíäîâèé ðèíîê êðà¿íè ìàº â³ä³ãðàâàòè àêòèâíó ðîëü ó ïå-
ðåðîçïîä³ë³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ïîðÿä ç áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè òà çà-
áåçïå÷óâàòè êîøòàìè ï³äïðèºìñòâà. Äîñâ³ä Êèòàþ ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî 
óðÿä êðà¿íè ìàº àêòèâíî ï³äòðèìóâàòè ñòâîðåííÿ òà ðîçâèòîê ôîíäîâîãî 
ðèíêó êðà¿íè, çîêðåìà ðèíêó áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü. 

Ñòâîðåííÿ ôîíäîâèõ ðèíê³â ÿê â Óêðà¿í³, òàê ³ â Êèòà¿ ðîçïî÷àëîñü íà 
ïî÷àòêó 90-õ ðîê³â. Îäíàê ÷åðåç 20 ðîê³â êðà¿íè äîñÿãëè ð³çíèõ ðåçóëü-
òàò³â. Çîêðåìà, â Êèòà¿ ôîíäîâèé ðèíîê íàáóâ íåáà÷åíîãî ðîçâèòêó ³ ñüî-
ãîäí³ º îäíèì ³ç íàéåôåêòèâí³øèõ ³ ñòð³ìêî ðîçâèâàºòüñÿ. Çà îáñÿãîì 
ðèíêîâî¿ êàï³òàë³çàö³¿ êèòàéñüêèé ôîíäîâèé ðèíîê ïîñ³äàº äðóãå ì³ñöå ó 
ñâ³ò³ ï³ñëÿ ÑØÀ. Ñüîãîäí³ ôîíäîâèé ðèíîê Êèòàþ º äîñòàòíüî ðîçâèíó-
òèì òà åôåêòèâíèì ç ïîçèö³é çàëó÷åííÿ êàï³òàëó. Ôîíäîâèé ðèíîê Êè-
òàþ ñòàâ ñïðàâæí³ì ³íñòðóìåíòîì çàëó÷åííÿ êàï³òàëó â ðåàëüíèé ñåêòîð 

Çàê³í÷åííÿ òàáë. 2



25

О
. О

лі
й

н
и

к.
 Р

е
ф

о
р

м
ув

ан
н

я 
ф

ін
ан

со
во

ї г
ал

уз
і К

и
та

ю
 у

 п
р

о
ц

е
сі

 р
и

н
ко

во
ї т

р
ан

сф
о

р
м

ац
ії 

е
ко

н
о

м
ік

и
: у

р
о

ки
 д

ля
 У

кр
аї

н
и

ISSN 1605-2005. Банківська справа. 2014. — № 11-12

åêîíîì³êè. Ï³äïðèºìñòâà Êèòàþ ìàþòü ìîæëèâ³ñòü çàëó÷àòè êàï³òàë ÷å-
ðåç ïðèâàòí³ ðîçì³ùåííÿ âèïóñêó àêö³é àáî îáë³ãàö³é.

Ïåðåâàãè çàëó÷åííÿ êîøò³â ÷åðåç ðîçì³ùåííÿ îáë³ãàö³éíèõ ïîçèê ïî-
ëÿãàþòü ó òîìó, ùî ï³äïðèºìñòâà ìîæóòü çàëó÷àòè ïîòð³áí³ êîøòè áåçïî-
ñåðåäíüî ç ôîíäîâîãî ðèíêó, äå àêóìóëþþòüñÿ êîøòè âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ 
ðîçð³çíåíèõ ³íâåñòîð³â. Ïðè öüîìó, ÿê ïðàâèëî, äîäàòêîâ³ ãàðàíò³¿ òà çà-
ñòàâè íå âèìàãàþòüñÿ. ²íâåñòîð, ó ñâîþ ÷åðãó, ìîæå çíîâó ðîçì³ùóâàòè 
îáë³ãàö³¿ íà ðèíêó ³ òàêèìè ÷èíîì îòðèìóâàòè ïîòð³áí³ ðåñóðñè. 

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â ó Êèòà¿ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ äî çðîñ-
òàííÿ îáñÿãó îïåðàö³é ç îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ òà ñêîðî÷åííÿ îáñÿãó 
îïåðàö³é ç äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè. Òàê, ó 2012 ð. çàãàëüíèé îáñÿã îïå-
ðàö³é ç äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè íà îðãàí³çîâàíèõ ðèíêàõ â Êèòà¿ ñòàíî-
âèâ ëèøå 9,26 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó ðèíêó îáë³ãàö³é, ùî íà 28,94 % 
ìåíøå ïîð³âíÿíî ç 2011 ð. Çíà÷íà ÷àñòêà îáë³ãàö³éíèõ âèïóñê³â ïðèïà-
äàº íà ï³äïðèºìñòâà. Ó 2012 ð. ÷àñòêà îïåðàö³é ç îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðè-
ºìñòâ ñòàíîâèëà 62,03 %, ùî íà 49,9 % á³ëüøå, í³æ ó 2011 ð. Â Óêðà¿í³, 
íàâïàêè, ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ äî çðîñòàííÿ îáñÿãó îïåðàö³é ç äåð-
æàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè. Òàê, ó 2012 ð. ÷àñòêà îáñÿãó îïåðàö³é ç äåðæàâíè-
ìè îáë³ãàö³ÿìè ñòàíîâèëà 97,41 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó îïåðàö³é ç îáë³-
ãàö³ÿìè, ùî íà 1,1 % á³ëüøå, í³æ ó 2011ð. Ïðè öüîìó ÷àñòêà îáñÿãó îïå-
ðàö³é ç îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ ñòàíîâèëà 2,59 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó 
îïåðàö³é ç îáë³ãàö³ÿìè íà îðãàí³çîâàíèõ ðèíêàõ, ùî íà 29,2 % ìåíøå, 
í³æ ó 2011 ð.9.

Ñüîãîäí³ â Êèòà¿ êð³ì òðàäèö³éíèõ ôîíäîâèõ á³ðæ ³ñíóþòü ñïåö³àëüí³ 
ôîíäîâ³ ìàéäàí÷èêè äëÿ ìàëèõ òà ñåðåäí³õ ï³äïðèºìñòâ (ÌÑÏ) òà íîâî-
ñòâîðåíèõ ï³äïðèºìñòâ. Êð³ì îáë³ãàö³é òà àêö³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó 
îáåðòàþòüñÿ ³íø³ ôîíäîâ³ ³íñòðóìåíòè, çîêðåìà âîðàíòè, îáë³ãàö³¿ ÌÑÏ 
òà êîíâåðòîâàí³ îáë³ãàö³¿. 

Äîñâ³ä Êèòàþ º êîðèñíèì äëÿ Óêðà¿íè ç ïîçèö³é éîãî ïîäàëüøîãî ³í-
ñòèòóö³éíîãî ðîçâèòêó òà çàïðîâàäæåííÿ íîâèõ ôîíäîâèõ ³íñòðóìåíò³â. 

Ïî-øîñòå, íåîáõ³äíî ñòâîðèòè ìåõàí³çìè çàõèñòó êàï³òàëó ³íâåñòîð³â 
íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó êðà¿íè. Â êðà¿í³ ìàº áóòè çàïðîâàäæåíà ñèñòåìà 
óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè â³ä âòðàòè òà çíåö³íåííÿ êàï³òàëó ³íâåñòîð³â. Çà-
õèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â ó Êèòà¿ äîñÿãàºòüñÿ çàâäÿêè çàïðîâàäæåííþ, ïî-
ïåðøå, êîíòðîëþ çà ð³âíåì ïðîöåíòíèõ ñòàâîê, ùî ïðàêòè÷íî óíåìîæ-
ëèâëþº øàõðàéñüê³ ä³¿ òà ñïåêóëÿòèâí³ îïåðàö³¿ ç àêòèâàìè ³íâåñòîð³â; 
ïî-äðóãå, çàâäÿêè åôåêòèâíîìó ìàêðîïðóäåíö³éíîìó íàãëÿäó çà ä³ÿëü-
í³ñòþ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, ùî äîçâîëÿº ïîïåðåäæóâàòè ðèçèêîâ³ îïåðà-
ö³¿ îñòàíí³õ; ïî-òðåòº, çàâäÿêè ñòâîðåííþ ôîíä³â çàõèñòó ïðàâ òà ³íòåðå-
ñ³â ³íâåñòîð³â, çîêðåìà Ôîíäó çàõèñòó ³íâåñòîð³â ó ö³íí³ ïàïåðè, Ôîíäó 
çàõèñòó ô’þ÷åðñíèõ ³íâåñòîð³â, Ôîíäó ñòðàõîâîãî çàõèñòó. 

Ñâ³òîâèé äîñâ³ä âêàçóº, ùî êàï³òàë, ÿê âíóòð³øí³é, òàê ³ çîâí³øí³é, 
ðóõàºòüñÿ íà ò³ ðèíêè, äå î÷³êóþòüñÿ íàéìåíø³ âòðàòè, äå äåðæàâà íå 
óíèêàº â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà çáèòêè, çàâäàíí³ ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè ³í-
âåñòîðàì, òà áåðå àêòèâíó ó÷àñòü ó â³äøêîäóâàíí³ çàâäàíèõ çáèòê³â. ² êè-
òàéñüêèé äîñâ³ä ÷åðãîâèé ðàç öå äîâ³â. 

9 Àíàë³òè÷íèé îãëÿä ðèíêó îáë³ãàö³é Óêðà¿íè çà 9 ì³ñÿö³â 2012 ðîêó [Åë. ðåñóðñ] / Íàö³î-
íàëüíå ðåéòèíãîâå àãåíòñòâî “Ðþð³ê”. — Ñ. 9. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.rurik.com.ua/
documents/research/bonds_III_kv_2012_review.pdf.
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Oleg Oliynyk. Reform of China’s Financial Industry in the Process of Transfor-
mation Toward Market Economy: Lessons for Ukraine

This paper presents the state of China’s financial industry and the results of the 
study of its formation and development. The role of the financial sector in the fight 
against the financial crisis is highlighted. The main accent is made on the fact that 
the main task of financial institutions is to service the real economy and investors’ 
protection. The importance of prudential supervision over financial institutions to 
ensure the stability of the financial sector is proved. The basic tools of prudential 
supervision are determined. The mechanism of financial services consumers’ pro-
tection is submitted. Particular attention is paid to the formulation of lessons from 
China’s experience for the development and strengthening of the financial sector in 
Ukraine. In particular the need to implement the prudential supervision in Ukraine is 
proven. Financial industry in Ukraine should be represented by different financial 
institutions, including non-bank financial institutions. 

Îëåã Îëåéíèê. Ðåôîðìèðîâàíèå ôèíàíñîâîé îòðàñëè Êèòàÿ â ïðîöåññå 
ðûíî÷íîé òðàíñôîðìàöèè ýêîíîìèêè: óðîêè äëÿ Óêðàèíû

Ïðåäñòàâëåíî ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâîé îòðàñëè Êèòàÿ, îñíîâíûå íàïðàâëå-
íèÿ, à òàêæå ðåçóëüòàòû åå ðåôîðìèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ. Ðàñêðûòà ðîëü ôèíàí-
ñîâîé îòðàñëè â ïðåîäîëåíèè ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà è àêöåíòèðóåòñÿ 
òî, ÷òî îñíîâíîé çàäà÷åé ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé ÿâëÿåòñÿ îáñëóæèâàíèå ðå-
àëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè è çàùèòà ïðàâ ïîòðåáèòåëåé. Äîêàçàíà âàæíîñòü 
ïðóäåíöèàëüíîãî íàäçîðà çà ôèíàíñîâûìè ó÷ðåæäåíèÿìè äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ôè-
íàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, îïðåäåëåíû îñíîâíûå èíñòðóìåíòû òàêîãî íàäçîðà. 
Îñîáîå âíèìàíèå óäåëåíî ôîðìóëèðîâàíèþ óðîêîâ èç êèòàéñêîãî îïûòà äëÿ 
ðàçâèòèÿ è óêðåïëåíèÿ ôèíàíñîâîé îòðàñëè Óêðàèíû. Â ÷àñòíîñòè äîêàçàíà íå-
îáõîäèìîñòü âíåäðåíèÿ ïðóäåíöèàëüíîãî íàäçîðà â Óêðàèíå. Àâòîð óòâåðæäàåò, 
÷òî ôèíàíñîâàÿ îòðàñëü â Óêðàèíå äîëæíà áûòü ïðåäñòàâëåíà ðàçëè÷íûìè ôè-
íàíñîâûìè ó÷ðåæäåíèÿìè, âêëþ÷àÿ íåáàíêîâñêèå ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ.


